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宏观财经信息：                    （效果简介）

欧元重挫 资金涌入国债寻求避险致使收益率创新低   

                                               （短期略利多贵金属）

德国12月CPI创逾五年新低                     （利空基本、贵金属）

投资者对新兴市场愈发谨慎 欧洲最大基金遭遇大幅赎回 

                                             （利多美元，利空商品）

行业信息点评：

布油跳水跌破55美元 美元再创九年新高           （利空全板块商品）

中石化混改破冰 获发改委和商务部批准

                                          （利多股指）

中国取消稀土出口配额                         （中性）

宏观财经要闻：

●欧元重挫 资金涌入国债寻求避险致使收益率创新低 ：据彭博报道，1月2日，美银美林全球主权市场指数(Global Broad Market Sovereign Plus Index)追踪的债券的实质收益率为1.30%，创2013年以来低点，该指数追踪的数据可以回溯到1996年。澳洲、日本国债收益率跌到纪录低点。

◆点评：全球债券实际收益率的大跌 ，主要原因就是因为近期欧元大跌导致市场资金涌向债券和黄金等“避险”资产。欧元的大跌主要来自两方面原因。首先，市场猜测欧洲央行即将开始收购政府国债，以摆脱通缩；其次，近期的希腊危机使得市场资金对欧元产生不信任感，因而出逃。短期欧元走弱对贵金属利空，但避险情绪升温对贵金属利多。综合来看略利多贵金属。
●德国12月通胀率创逾五年新低。德国12月CPI初值同比增长0.2%，预期为增长0.3%，前值增长0.6%；12月调和CPI初值同比增0.1%，预期增长0.2%，前值增长0.5%，两者均创下2009年10月以来新低。

◆点评：德国CPI的五年新低，反映了两个问题。一个是油价下跌对主要经济体的影响——造成可能的通缩危险。另外一个，也是反映出经济热度不足的现实。作为欧洲经济的发动机，德国经济热度不足，动力“不够”对整个欧元区的信心是不利的。利空有色、铜、贵金属。

●投资者对新兴市场愈发谨慎 欧洲最大基金遭遇大幅赎回：欧洲规模最大的资产管理公司Aberdeen Asset Management 2014年流年不利。重仓配置新兴市场的Aberdeen在美国加息预期和发展中国家经济放缓的双重打击下遭遇大幅赎回。根据晨星基金的数据，截止到2014年11月，Aberdeen旗下共同基金净赎回高达127亿美元，为欧洲及英国市场之最。12月数据尚未公布。。
◆点评：大规模的资金流出主要出现在2014年前两个月。受到新兴市场基本面情况的变化影响，以及美联储结束QE并且即将加息的预期背景之下，公司主要配置的新兴市场表现低迷。而全球资金涌向美元的现实也加剧了上面这种状态。利多美元，利空原油和贵金属。
行业信息点评：

●布油跳水跌破55美元 美元再创九年新高：周一盘中国际油价扩大跌幅。布伦特油价盘中大跌3%，最低至每桶54.72美元，为2009年5月以来首次跌破55美元。WTI油价跌2.47%，最低至每桶51.31美元。 美元指数盘中刷新九年新高至91.78。

◆点评：低迷的原油，高歌的美元，这是2015年开局非常醒目的标志。总体而言，原油的中期弱势还未结束，并可能造成主要经济体国家通缩的危险；而全球资金继续涌向美元，势必对商品利空。利空全商品板块。
●中石化混改破冰 获发改委和商务部批准。中国石化1月5日晚间发布子公司中国石化销售有限公司增资引进投资者的进展公告称，目前已获得关于国家发改委及商务部关于此次增资的相关批复。公告称，截至2014年12月31日，公司已获得关于本次增资的相关批复，包括《国家发展改革委关于中国石化销售有限公司并购增资项目核准的批复》（发改外资[2014]2955 号）和《商务部关于同意中国石化销售有限公司增资事项的批复》（商资批[2014]1238 号）等。公司将据此办理后续交割手续。
◆点评:此消息对“石化双雄”的提振，是确实可期的。石化双雄短期内，可能因此利好消息的动能而上扬。利多股指。
●中国取消稀土出口配额：据《上海证券报》报导，商务部元旦期间调整了出口许可目录，稀土被取消配额管理，只需凭出口合同即可申领出口，无需提供批文。这意味着稀土出口新政如预期中的逐步落地。全球逾90%的稀土产出来自中国。为了保护稀有资源，中国2010年前后大幅调整了出口政策，包括大幅提高出口关税。国际上为此反对声一片，并最终引发了为期两年的欧、美、日等针对中国的WTO关税诉讼大战。诉讼针对的品种包括稀土、钨、钼。2014年10月，WTO稀有金属诉讼以中国败诉结束。这意味着中国稀有金属出口政策面临调整。

◆点评:取消配额会挤占此前有配额的企业市场份额，但事实上目前需求较差，近几年的出口配额并未用完，上述负面影响并不会很大。短期中性。
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